
Projets informatisés Performax Or

Performax Or

Performax Or est conçu pour permettre une croissance à long terme afin d’aider à combler 
les besoins des clients en matière de planification successorale et de planification de 
la retraite. Bien comprendre comment produire de la façon la plus efficace un projet 
informatisé Performax Or est donc une étape importante dans votre processus de vente.    

Une nouvelle approche en matière d’assurance vie entière

Performax Or offre aux titulaires de contrat un profil de risque qui se distingue de celui de l’assurance vie entière 
avec participation. Avec Performax Or, les titulaires partagent avec la Financière Manuvie le risque lié aux placements. 
Contrairement à l’assurance vie entière avec participation, les risques liés aux hypothèses de mortalité, de déchéances et de 
frais sont pris en charge par Manuvie, et non par les titulaires de contrat.

De quelle façon le rendement du Fonds de placement Performax Or augmente-t-il les 
valeurs du contrat?

Le rendement du Fonds de placement Performax Or (Fonds Or) influe directement sur le crédit de rendement. Le crédit 
de rendement est le montant en dollars accordé à un contrat Performax Or chaque année et qui permet d’accroître la 
valeur de rachat et/ou le capital-décès du contrat. Le rendement du Fonds Or sert à établir le taux du crédit de rendement 
(CR) utilisé dans le calcul du crédit de rendement. Plus le rendement du Fonds Or est élevé, plus le crédit de rendement du 
contrat l’est aussi.  
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Taux du CR utilisé dans le projet informatisé

Le taux du crédit de rendement (CR) que vous utilisez dans vos projets informatisés est important, car il permet de 
montrer l’incidence que peuvent avoir sur le rendement du contrat les diverses hypothèses en matière de rendement 
des placements. Il vous aide, vous et vos clients, à établir des attentes réalistes quant à leur contrat. Il importe donc de 
comprendre comment choisir un taux raisonnable pour vos projets informatisés.

Comment choisir un taux du CR approprié

Lorsque vous préparez un projet informatisé Performax Or, vous devez choisir un taux du CR qui, d’après vous, correspond 
de façon réaliste au rendement à long terme du Fonds Or. Voici les facteurs à prendre en considération :

Cycle du taux 
du crédit de 
rendement

Le taux du crédit de rendement est fixé le 31 mars de chaque année, et il est basé sur le rendement 
nivelé du Fonds de placement Performax Or au 31 décembre de l’année précédente.  

Comme le taux du CR est fixé annuellement, même après le premier anniversaire contractuel, un 
taux du CR différent sera probablement utilisé pour calculer le crédit de rendement. 

Le taux en vigueur à la date de souscription du contrat sera sans doute différent de celui des années 
suivantes. C’est donc à vous de choisir un taux approprié, ou plusieurs taux, pour le projet. 

Composition  
de l’actif du 
Fonds Or

La composition de l’actif du Fonds contribue à stimuler le rendement 
global de ce dernier. Le Fonds de placement Performax Or, dont l’actif est 
habituellement limité aux placements canadiens, vise une composition 
d’environ 60 % en titres à revenu fixe et de 40 % en titres à revenu 
variable. Le Fonds de placement Performax Or se compose d’actions, 
d’obligations, de créances hypothécaires commerciales et de placements 
immobiliers. Selon nous, cette stratégie de placement équilibrée permettra 
de produire des rendements attrayants tout en  réduisant les risques pour 
nos titulaires de contrat. 

Le rapport sur le Fonds de placement Performax Or, disponible dans 
Inforep, contient de l’information sur le Fonds, la composition de son actif 
et son rendement antérieur.  

Réduction de  
la volatilité

Manuvie nivelle le rendement de tous les types d’actifs compris dans le 
Fonds de placement Performax Or afin de réduire la volatilité du Fonds 
d’une année à l’autre. 

Le processus de nivellement permet de répartir les plus-values réalisées 
et les moins-values subies par le Fonds sur une longue période et obtenir 
ainsi un rendement plus stable. Le nivellement se traduit habituellement 
par un décalage dans les variations à la hausse ou à la baisse du 
rendement du Fonds. En conséquence, les rendements nivelés  
peuvent prendre plus de temps à augmenter, mais aussi plus de temps  
à diminuer. 

Le document « Nivellement des rendements de Performax Or », accessible 
dans Inforep, explique ce processus.

Nivellement des rendements de Performax OR

Manuvie nivelle les rendements de son Fonds de placement Performax Or afin de réduire  

la volatilité des valeurs des contrats.
Le Fonds de placement Performax Or est un portefeuille d’actifs diversifié géré par les spécialistes en placements de Manuvie. 

Il se compose d’actions, d’obligations, de créances hypothécaires commerciales et de biens immobiliers. Son actif contribue à 

satisfaire les besoins à long terme des titulaires de contrats. 
Pourquoi niveler les rendements de Performax OR

Le rendement du Fonds de placement Performax Or est déterminé selon le rendement des actifs du portefeuille. Manuvie 

nivelle le rendement pour réduire la volatilité et, du même coup, atténuer celle du crédit de rendement. Le crédit de 

rendement est le montant que le contrat produit à chaque anniversaire et qui permet d’accroître la valeur de rachat ou le 

capital-décès du contrat. Par conséquent, plus le rendement du fonds est stable, plus le crédit de rendement l’est.

Actions
Les tableaux ci-dessous comparent les taux de rendement annuels réalisés sur un placement de 100 000 $ dans des actions 

selon deux méthodes : la méthode de la valeur marchande (sans nivellement des gains réalisés) et la méthode de nivellement 

des gains pour Performax Or de Manuvie.Méthode de la valeur marchande
Les taux de rendement annuels sont plus volatils lorsque l’on prend en compte la valeur marchande.

Actif à  l’ouverture Actif à la  fermeture Gains/ 
pertes

Dividendes provenant  des actions Revenu  
total1  

Rendement2

2009
100 000

115 000  15 000
2 000

17 000  17 %

2010
115 000

121 000  6 000
2 300

8 300  7,2 %

2011
121 000

119 000  (2 000 )
2 420

420  0,3 %

Méthode de nivellement Performax Or de Manuvie

Les plus-values réalisées et les moins-values subies par le Fonds de placement Performax Or sont réparties ou « nivelées »  

sur une période plus longue, ce qui permet de stabiliser les revenus de placement et de niveler les crédits de rendement.3 

Toute variation de la valeur marchande du Fonds de placement Performax Or entre dans le revenu (et, en conséquence,  

dans le rendement) progressivement sur une période de cinq ans.4

Performax Or

1Le revenu total est égal aux dividendes augmentés des variations de la valeur marchande.

2Le rendement est égal au revenu total divisé par l’actif à l’ouverture.

3 Avant 2007, Manuvie devait, conformément aux principes comptables généralement reconnus (PCGR) du Canada, niveler les rendements des placements. 

Cependant, le 1er janvier 2007, les PCGR du Canada ont été modifiés aux fins de la présentation de l’information financière de façon que les rendements 

correspondent de plus près à la valeur marchande.

4Selon la formule de nivellement Performax Or de Manuvie appliquée aux actions et aux biens immobiliers.

Le Fonds de placement Performax Or
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Performax Or est une marque de commerce déposée et est offert par la Financière Manuvie (La Compagnie d’Assurance-Vie Manufacturers). Le présent document est protégé par le droit d’auteur. Ce document ne peut être reproduit sans l’autorisation écrite de la Financière Manuvie. 
Les noms Manuvie et Financière Manuvie, le logo qui les accompagne, le titre d’appel « Pour votre avenir », les quatre cubes et les mots « solide, fiable, sûre, avant-gardiste » sont des marques de commerce de La Compagnie d’Assurance-Vie Manufacturers qu’elle et ses sociétés 
affiliées utilisent sous licence.  
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Pour obtenir Plus de Précisions, communiquez avec votre rePrésentant de manuvie.

Conception du 
produit

La conception unique de Performax Or en fait un produit bien positionné compte tenu de la 
conjoncture économique difficile qui prévaut actuellement. Le produit est structuré de manière à ce 
que le taux du CR ait une incidence minime sur les valeurs du contrat durant les premières années, 
c’est-à-dire avant que des valeurs de rachat importantes s’accumulent au titre du contrat.  

De plus, en raison de sa formule, il est garanti que le crédit de rendement sera toujours supérieur 
à zéro. Grâce à cette approche, vos clients auront la tranquillité d’esprit, sachant qu’ils ne subiront 
aucune perte en capital, à moins qu’ils effectuent des retraits sur leur contrat, demandent une 
avance ou en affectent les valeurs aux paiements. 

Établissez une attente raisonnable

Manuvie s’est engagée envers vous et vos clients à gérer les actifs qui lui sont confiés avec intégrité et conformément à 
sa philosophie de prudence en matière de gestion de portefeuille. Vous bénéficiez en plus de sa solidité financière bien 
établie. À l’instar d’autres placements, le rendement du Fonds Or est soumis aux tendances économiques. Lorsque vous 
choisissez un taux pour un produit d’assurance vie entière, il importe d’être réaliste en prenant en compte un rendement  
à long terme.      

Performax Or offre à vos clients l’occasion exceptionnelle de se constituer une croissance à long terme malgré des 
conditions économiques difficiles. Les facteurs énumérés ci-dessus vous aideront à choisir un taux de rendement à long 
terme, ou un taux de crédit de rendement, raisonnable pour que vos clients aient des attentes réalistes. Que vous ayez 
à choisir un seul taux ou plusieurs taux pour les 20, 30 ou 40 prochaines années, nous vous encourageons à utiliser la 
présente information pour vous aider à faire des projections à long terme raisonnables pour le rendement du Fonds Or.  


